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A Classe Unica do PMF SCALE Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA, um fundo de investimento em
participacdes constituido sob a forma de condominio fechado e regido pelo Regulamento, pela
Resolucdo CVM 175, pelo Cdédigo ART ANBIMA, e pelas demais disposicées legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
(“CNPJ”) sob o n2 58.109.169/0001-64 (“Classe Unica”), classe do tipo multiestratégia,
constituida sob a forma de condominio fechado.

A Classe Unica é administrada pela TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS
LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua dos Pinheiros,
n2 870, 222 andar, Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ sob o n2 18.313.996/0001-50,
devidamente autorizada pela CVM para administrar carteira de titulos e valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério n? 13.239, de 20 de agosto de 2013 (“Administradora” e
“Coordenadora Lider”) e tem seus recursos geridos pela GENUINAMENTE TECH GESTAO DE
RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Bardo de
Itapetininga, n2 273, 92 andar, sala 04, box 946 janela, Republica, CEP 01042-913, inscrita no
CNPJ sob 0 n253.012.603/0001-70, cujo contrato social foi registrado perante a Junta Comercial
do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.262.660.775, devidamente autorizada pela
CVM para administrar carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n?
22.408, de 15 de agosto de 2024 (“Gestora”).

Serdo ofertadas até 15.000 (quinze mil) Cotas Classe Unica, sendo até 15.000 (quinze mil)
Cotas Subclasse A ef/ou Cotas Subclasse B e/ou Cotas Subclasse C e, em sistema de vasos
comunicantes, ao prec¢o unitario de RS 1.000,00 (mil reais), totalizando uma oferta de até
R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) (“Cotas” e “Oferta”). As Cotas ndo serdo
negociadas em mercados organizados.
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A responsabilidade do cotista é limitada ao valor por ele subscrito. Para maiores informacoes
sobre a responsabilidade dos cotistas, veja a se¢cdo 4 — “fatores de risco”.

O registro da presente oferta publica de distribuicao ndo implica, por parte da CVM, garantia
de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do emissor, bem
como sobre as Cotas a serem distribuidas.

Os valores mobiliarios objeto da presente oferta ndo serdo negociados em mercados
organizados de bolsa ou balcio, ndo podendo ser assegurada a disponibilidade de
informagodes sobre precos praticados ou sobre os negdcios realizados.

Este Prospecto esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider (conforme definido neste Prospecto) e da
CVM (“Meios de Divulgag¢ao”).

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Classe Unica, as Cotas, a
Oferta e este Prospecto Definitivo poderdo ser obtidos junto a Administradora, a Gestora, ao
Coordenador Lider e/ou CVM, por meio dos enderegos, telefones e e-mails indicados neste
Prospecto Definitivo.

A CVM nado realizou analise prévia do contetido do prospecto nem dos documentos da oferta.

A presente oferta foi registrada na CVM em 29 de setembro de 2026.
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2. Principais caracteristicas da oferta

2.1. Breve descricdo da oferta

Serdo ofertadas até 15.000 (quinze mil) cotas classe Unica, sendo até 15.000 (quinze mil)
Cotas Subclasse A e/ou Cotas Subclasse B e/ou Cotas Subclasse C e, em sistema de vasos
comunicantes, ao preco unitario de R$1.000 (mil) Reais, totalizando uma oferta de até RS
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).
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A responsabilidade do cotista é limitada ao valor por ele subscrito. Para maiores
informacg0des sobre a responsabilidade dos cotistas, veja a secao 4 — “fatores de risco”.

O registro da presente oferta publica de distribuicdo nao implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do emissor,
bem como sobre as Cotas a serem distribuidas.

As Cotas ndo serdo negociadas em mercados organizados. As Cotas serdo objeto de
oferta publica, nos termos da Resolucao CVM 160, sob o regime de rito de registro automatico.

O Fundo é regido pela Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“cadigo Civil”), pela Resolugdo CVM 175, em especial pelo seu Anexo Normativo IV, pelo
Regulamento, pelo Anexo e pelas demais disposi¢des legais que lhe forem aplicaveis.

Prazo de Duragdo. O Fundo e a Classe Unica tém Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos
contados da Primeira Integralizagdo, prorrogdvel nos termos do item 3.7 abaixo.

2.2. Tipos de Cotas

A Classe Unica sera composta por 3 (trés) subclasses de Cotas, quais sejam: (i) Subclasse A; (ii)
Subclasse B; e (iii) Subclasse C, que corresponderao a fra¢Oes ideais do Patrimonio Liquido da
Classe Unica e terdo a forma escritural, nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos
direitos e deveres patrimoniais e econdmicos. As Subclasses detém os mesmos direitos politicos
e econdmico-financeiros, ressalvado o publico-alvo e o pagamento da Taxa de Gestdo e Taxa de
Performance, conforme descritos no Regulamento.

As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimdnio Liquido da Classe Unica, tém
forma escritural e nominativa e conferem a seus titulares os direitos e deveres patrimoniais e
econdmicos, nos termos do item 11.1 do Anexo | do Regulamento, conforme a respectiva
subclasse |4 descrita. As Cotas: (i) ndo sdo resgataveis, ressalvadas as hipéteses de término do
Prazo de Duragdo e de liquidacdo antecipada da Classe Unica ou do Fundo; (ii) ndo conferem a
seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da Classe Unica ou sobre
fragdo ideal desses ativos; (iii) conferem direito a 1 (um) voto por Cota nas Assembleias Gerais
e nas Assembleias Especiais; (iv) serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou de outras formas de transferéncia admitidas pelo
Banco Central do Brasil, servindo o respectivo comprovante como recibo de integralizagdo; e (v)
serdo mantidas em contas de depésito individualizadas em nome do Cotista abertas junto ao
Custodiante, presumindo-se a propriedade pelo extrato da conta de depdsito, sem emissao de
certificados.

O valor da Cota é apurado e divulgado nos termos do item 11.1.1 do Anexo | do
Regulamento.
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2.2.1. Remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais Taxas aplicaveis

As taxas e remunerac¢des devidas aos Prestadores de Servicos Essenciais estdo
detalhadamente descritas na Clausula 10 do Regulamento, sendo certo que serdo devidas: Taxa
de Administracdo e Taxa de Estruturacdo (conforme valores previstos no item 10.1 do Anexo |
do Regulamento), Taxa de Gestdo, incluindo a Taxa de Gestdo Retroativa, a Taxa de Ingresso e a
Taxa de Performance devidas ao Gestor (da qual serd deduzida a Taxa de Administracdo e cujos
valores serdo calculados nos termos dos itens 10.2 e seguintes do Regulamento).

Os demais encargos e despesas do Fundo e da Classe Unica estdo descritos no
Regulamento (respectivamente, nos itens 4 da Parte Geral e 15 do Anexo | da Classe Unica).

Conforme previsto na Resolucdao CVM 175, o Prestador de Servico Essencial pode reduzir
unilateralmente taxa que lhe compete, sem que seja requerida deliberacdo de assembleia de
cotistas para que seja promovida alteracao do Regulamento.

Para fins do disposto no artigo 29, inciso IX, do Anexo Complementar VIl das Regras e
Procedimentos do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas, os valores das taxas devidas pela Classe
Unica, na data deste Prospecto, sdo os seguintes: (i) Taxa de Administra¢gdo: remuneracdo
mensal de RS 17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais), corrigida anualmente pelo IPCA a
partir da Primeira Integralizacdo, acrescida de (a) RS 500,00 (quinhentos reais) para cada 20
(vinte) cotistas que excederem os 20 (vinte) cotistas contemplados, (b) RS 500,00 (quinhentos
reais) a cada 5 (cinco) investidas que superarem as 5 (cinco) investidas contempladas e (c) RS
1.500,00 (mil e quinhentos reais) para cada nova subclasse criada, calculada a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos), apropriada por Dia Util como Encargo e paga
mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente; (ii) Taxa de Estruturagdo:
remunerac¢do Unica de RS 20.000,00 (vinte mil reais) devida a Administradora quando da
constituigdo da Classe Unica; (iii) Taxa de Gestdo: 2% (dois por cento) ao ano sobre o Capital
Comprometido durante o Periodo de Investimento e 2% (dois por cento) ao ano sobre o capital
investido nas Sociedades Alvo, descontados os desinvestimentos e baixas contabeis, durante o
Periodo de Desinvestimento, em ambos os casos deduzida a Taxa de Administracdo e observado
o valor minimo mensal liquido equivalente a Taxa de Administragdo, corrigida anualmente pelo
IPCA, calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), apropriada por Dia Util
e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente; (iv) Taxa de Gestdo
Retroativa: incidente sobre o Capital Comprometido por cotistas que subscreverem novas Cotas
apods 12 de janeiro de 2025, equivalente ao Compromisso de Investimento do novo investidor
multiplicado pela Taxa de Gestdo de 2% (dois por cento) ao ano, acumulada por Dia Util entre a
data de subscricdo e a data de inicio da oferta da 12 Emissdo de Cotas, paga até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente ao da assinatura do respectivo boletim de subscricdo; (v) Taxa de
Ingresso: devida ao Fundo pelo cotista que subscrever Cotas apds 90 (noventa) dias corridos
contados da Primeira Integralizagao, apurada pela formula Tl = P x Cl x T, em que "P" é o
percentual integralizado do Capital Comprometido nas emissdes anteriores, "CI" é o
Compromisso de Investimento do novo investidor e "T" é o Hurdle Rate, sendo a Taxa de
Ingresso incorporada ao patriménio liquido do Fundo; (vi) Taxa de Performance: 20% (vinte por
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cento) do Retorno Efetivo que exceder o Retorno Preferencial Esperado, apurada e paga nos
termos dos itens 10.6 e seguintes do Anexo | do Regulamento; e (vii) Taxa de Saida: ndo sera
cobrada, salvo deliberacdo em sentido diverso da Assembleia Geral. Os cotistas titulares de
Cotas Subclasse B ndo estdo sujeitos ao pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de
Performance.

N3o ha taxa maxima de distribuico a ser cobrada da Classe Unica no ambito da Oferta,
sendo a remuneracao da Coordenadora Lider aquela indicada na secdo 11.1 abaixo.

Taxa Maxima de Custédia: pela prestacdo dos servicos de custddia, controladoria e
escrituracdo dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos, o Custodiante fara jus a remuneragao
equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano aplicada sobre o Patrimonio Liquido da
Classe Unica, observado o minimo mensal de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), nos
termos do item 10.7 do Anexo | do Regulamento, sendo tal remuneracdo inclusa na Taxa de
Administracdo.

2.3. Identificacdo do publico-alvo

As Cotas da Classe Unica sdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, nos
termos da Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, ndo sera
permitida a colocacdo de Cotas junto a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, assim
definidas nos termos do inciso XVI do artigo 22 da Resolugdao CVM 160, sendo as respectivas
ordens de investimento automaticamente canceladas, ressalvadas as hipdteses previstas no
pardgrafo 12 do referido artigo. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao indicar
essa condi¢do no respectivo documento de aceitagao da Oferta.

Sera garantido aos Investidores tratamento equitativo, cabendo a Coordenadora Lider
verificar a adequagdo do investimento nas Cotas ao perfil de cada Investidor.

2.4. Indicacdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados

As Cotas ndo serdao admitidas a negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de
bolsa, de modo que apenas podem ser negociadas em ambiente escritural. Conforme previsto
no Regulamento, as Cotas poderdo ser negociadas em mercado secunddrio através do Mddulo
FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente, e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio do
balcdo B3, ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario.

2.5. Valor nominal unitdrio de cada cota e custo unitario de distribuicdo




4 DR TRTINTH S
TMF JA ANBIMA

GROUP

Oistritniveo de Prockaus

de Imaaivento

0 valor nominal unitdrio é de RS 1.000,00 (um mil reais) por Cota da Quarta Emiss3o da
Classe Unica. O Preco de Emissdo ndo sera acrescido de taxa de distribuicdo primaria e/ou de
custo unitario de distribuicdo, permanecendo fixo até a data de encerramento da Oferta, que se
dard com a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, sendo os custos da distribuicdo arcados
pela Classe Unica, nos termos do item 8.9 abaixo. Sem prejuizo, serdo cobradas as taxas descritas
no item 2.2.1 acima e no Regulamento. Em especial, o Investidor que subscrever Cotas no
ambito da Quarta Emissao estara sujeito ao pagamento da Taxa de Ingresso e da Taxa de Gestdo
Retroativa, nos termos do item 2.2.1 acima e do Regulamento. Nao obstante o Pre¢o de Emissao
ndo ser acrescido de custo unitario de distribuicdo, os custos da Oferta serdo suportados pela
Classe Unica e correspondem ao custo unitdrio efetivo de distribuicdo indicado no item 8.9
abaixo.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

Até RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), sem valor minimo ou maximo para
manutencgdo de investimentos no Fundo por Cotista apds a subscricdo subsequente, exceto pelo
valor unitario.

Observadas as caracteristicas das Cotas e o publico-alvo da Oferta, ndo ha exigéncias
minimas para o investimento nas Cotas, nos termos dos itens 11.3 e 11.4 do Anexo | do
Regulamento.

N3o haverd previsdo de lote adicional das Cotas. Ndo sera outorgada a Coordenadora
Lider opcdo de distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das Cotas,

nos termos do artigo 51 da Resolugao CVM 160.

A Oferta admite distribuicao parcial, nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160,
sendo certo que a oferta possui o0 montante minimo de RS 100.000,00 (cem mil reais).

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

Serdo ofertadas até 15.000 (quinze mil) Cotas Classe Unica, sendo até 15.000 (quinze mil) Cotas
Subclasse A e/ou Cotas Subclasse B e/ou Cotas Subclasse C e, em sistema de vasos
comunicantes, ao preco unitario de RS 1.000 (mil reais), totalizando uma oferta de até RS
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

2.8. Quéruns de deliberacdo das assembleias de cotistas

Nos termos do item 3.1 da Parte Geral do Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar, observados os seguintes quéruns: (i) por maioria de votos dos
cotistas presentes, as demonstragdes contabeis do Fundo; e (ii) por, no minimo, metade das
Cotas subscritas do Fundo, a substituicdo de Prestador de Servigo Essencial, a substituicao da
Gestora com Justa Causa, a elevacdo da Taxa de Administracdo, a alteracdo do quérum de
instalagdo e/ou deliberagdo, a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de comités
e conselhos e a alteracdo do Regulamento em matéria comum a todas as classes; sendo exigido
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o quérum de, no minimo, 66,7% (sessenta e seis inteiros e sete décimos por cento) das Cotas
subscritas do Fundo para a incorporacdo, fusdo, cisdo total ou parcial, transformacdo ou
liguidacdo do Fundo.

Nos termos do item 14.1 do Anexo | do Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral ou Especial, conforme aplicdvel, nos termos do Regulamento, deliberar,
observados os seguintes qudruns: (i) por maioria de votos dos cotistas presentes, o
requerimento de informagdes pelos cotistas, a alteracdo do Prazo de Duracdo da Classe Unica e
a alteragdo da classificagdo ANBIMA; (ii) por, no minimo, metade das Cotas subscritas da Classe
Unica, a aprovagdo de atos que configurem potencial Conflito de Interesses, o pagamento de
Encargos ndo previstos na regulamentacdo, a instalacdo, composicdo, organizacdo e
funcionamento de comités e conselhos, a alteracdao do Anexo | do Regulamento, a emissdo e
distribuicdo de novas Cotas da Classe Unica além do Capital Autorizado — como é o caso da
Quarta Emissdo — e a fusao, incorporacao, cisdo total ou parcial, transformacao ou liquidacao
da Classe Unica; (iii) por, no minimo, metade das Cotas subscritas do Fundo, o aumento da Taxa
de Administracdo ou da Taxa de Performance e o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia
da Classe Unica; e (iv) por 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas, a prestacdo de fianca, aval,
aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco.

A Assembleia Geral e a Assembleia Especial instalam-se exclusivamente com a presenca
de cotistas que representem o qudérum de deliberacdo exigido para as matérias constantes da
ordem do dia, sendo a convocagdo realizada nos termos dos itens 3.4 e seguintes do
Regulamento. A cada Cota emitida corresponde 1 (um) voto, sendo vedado o voto aos cotistas
impedidos nos termos do item 3.1 do Regulamento e ao Cotista Inadimplente na data da
convocagao.

2.9. Identificacdo dos prestadores de servicos essenciais e demais prestadores de servicos

S3o0 Prestadores de Servigos Essenciais da Classe Unica a TMF BRASIL SERVICOS DE
ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., na qualidade de Administradora, e a GENUINAMENTE
TECH GESTAO DE RECURSOS LTDA., na qualidade de Gestora, ambas qualificadas na se¢do 14
deste Prospecto. Os servigos de custddia, controladoria e escrituragdo das Cotas sdo prestados
por Banco Daycoval S.A., instituicdo devidamente autorizada pela CVM, contratada pela
Administradora nos termos do Regulamento ("Custodiante"). A distribui¢cdo das Cotas no ambito
da Oferta é realizada pela Administradora, na qualidade de Coordenadora Lider. A Classe Unica
ndo contratou agéncia de classificacdo de risco, formador de mercado, agente de estabilizacdo
ou consultor especializado.

3. Destinagao de recursos

3.1. Destinacdo dos recursos

Os recursos provenientes da Oferta serdo utilizados em investimentos em sociedades
por a¢bes abertas ou fechadas, sediadas no Brasil ou no exterior, bem como as sociedades
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limitadas, passiveis de investimento pela Classe Unica, com potencial para proporcionar aos
cotistas a valorizacdo de suas cotas no longo prazo e o retorno financeiro, por meio da
aquisicdo de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo, conforme o caso.

A Classe Unica podera realizar investimentos nas Sociedades Alvo em conjunto com
terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento e com demais sociedades
e veiculos de investimento de terceiros e/ou que sejam Partes Relacionadas da
Administradora, da Gestora e/ou dos Cotistas.

N3o ha vedacdo para que a Classe Unica invista em Sociedades Alvo em conjunto com
outros fundos de investimento dos quais a Administradora, a Gestora e/ou suas partes
relacionadas sejam prestadores de servicos, conforme termos e condi¢des previstos no
Regulamento.

N3o hd vedacdo para que a Classe Unica invista em Fundos Alvo dos quais a
Administradora, a Gestora e/ou suas partes relacionadas sejam prestadores de servicos,

conforme termos e condi¢des previstos no Regulamento.

3.2. Potencial conflito de interesses

A Administradora e a Gestora ndao tém conhecimento sobre qualquer situagdo ou
potencial situacdo de Conflito de Interesses relacionado a Classe Unica no momento de
constituicdo da Classe Unica.

Na data de elaboracdo deste Prospecto, a Gestora ndo vislumbra a aquisicdo de ativos
em situagdo de conflito de interesses.

Em caso de situacdes de conflito de interesses entre a Classe Unica e a Administradora
ou Gestora e entre a Classe Unica e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais
de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas da Classe Unica, serd necesséria a aprovagdo da
respectiva Assembleia Geral.

A Administradora e a Gestora comprometem-se a manter as informagdes sobre
situacBes de conflito de interesses entre a Administradora e/ou a Gestora e o Fundo, a Classe
Unica e/ou seus cotistas permanentemente atualizadas e disponiveis aos cotistas, por meio dos
canais de atendimento indicados na secdo 14.1 deste Prospecto, comunicando-lhes,
tempestivamente, a ocorréncia de qualquer situagdo superveniente que configure ou possa
configurar conflito de interesses.

3.3. Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicdo Parcial

A Gestora ndo estabeleceu objetivos prioritarios em caso de distribuicdo parcial da
Oferta, sendo os recursos captados destinados a execu¢ao da politica de investimento da Classe
Unica.
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3.4. Objetivo de investimento e parametros de performance

Nos termos do item 9.1 do Anexo | do Regulamento, o objetivo preponderante da Classe
Unica é a valorizagdo de suas Cotas no longo prazo por meio da aquisicio de Ativos Alvo de
emissdo de Sociedades Alvo e/ou de Fundos Alvo, conforme o caso. A Classe Unica n3o assegura
nem promete rentabilidade aos cotistas e ndo admite resgate.

O parametro de performance adotado pela Classe Unica, exclusivamente para fins de
apuracdo da Taxa de Performance e da Taxa de Ingresso, é o Hurdle Rate, assim entendida a
variacdo do IPCA desde a data do respectivo aporte, remunerada pelo Juro Real durante o
periodo de apuracdo, sendo o Juro Real apurado com base na média das taxas indicativas dos
titulos que compéem o IMA-B 5+ divulgadas pela ANBIMA. O Hurdle Rate ndo constitui meta,
promessa ou garantia de rentabilidade, tratando-se apenas do retorno preferencial a partir do
qual passa a ser devida a Taxa de Performance a Gestora.

3.5. Politica de investimento

Nos termos do item 9.2 do Anexo | do Regulamento, a Classe Unica buscard atingir seu
objetivo por meio da aquisicdo de Ativos Alvo, durante o Periodo de Investimento, participando
de cada uma das Sociedades Investidas.

No minimo 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica deverd estar
aplicado em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo e/ou dos Fundos Alvo, observadas as
regras de enquadramento e os prazos previstos nos itens 9.8 e seguintes do Anexo | do
Regulamento. A parcela do Patriménio Liquido ndo investida em Ativos Alvo podera ser alocada
em Outros Ativos, assim entendidos os ativos de liquidez admitidos pelo Regulamento. Nao
existem critérios de concentracdo e/ou diversificacdo setorial, geografica ou por emissor
aplicaveis aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos que venham a compor a carteira, o que expde os
cotistas ao risco de concentra¢do descrito na secdo 4 deste Prospecto. A Classe Unica poderd
investir em Ativos Alvo no exterior, observados os limites e critérios do item 9.10 do Anexo | do
Regulamento, e ndo utilizarad instrumentos derivativos, exceto para fins de protecao patrimonial,
na forma admitida pela regulamentacdo aplicavel.

3.6. Coinvestimento e participacdo de partes relacionadas

A Classe Unica poderd realizar investimentos nas Sociedades Alvo em conjunto com
terceiros, inclusive com outros fundos de investimento e veiculos de investimento que sejam
Partes Relacionadas da Administradora, da Gestora e/ou dos cotistas, na forma do
Regulamento. Os cotistas, a Administradora e a Gestora nao possuem direito de preferéncia, de
coinvestimento ou de oferta prévia para investir, direta ou indiretamente, em qualquer
Sociedade Alvo ou Fundo Alvo objeto de investimento pela Classe Unica, sendo facultado a
Gestora, a seu critério e observadas as regras de conflito de interesses do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, oferecer oportunidades de coinvestimento a cotistas ou a terceiros.
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3.7. Prazo de duracdo, periodo de investimento e periodo de desinvestimento

A Classe Unica tem Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos contados da Primeira
Integralizacdo, prorrogavel por mais 2 (dois) periodos, de 3 (trés) e 2 (dois) anos,
respectivamente, até o limite de 15 (quinze) anos contados da Primeira Integralizagdo, mediante
proposta da Gestora e aprovac¢do da Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum previsto
no Regulamento. A Assembleia Geral poderd, ainda, encerrar antecipadamente o Prazo de
Duragao.

O Periodo de Investimento é de 5 (cinco) anos contados de 12 de janeiro de 2025,
durante o qual as Chamadas de Capital serdo realizadas com o objetivo de investimento em
Ativos Alvo, Cotas Alvo e/ou Outros Ativos, ou para pagamento de Encargos. Sem altera¢do do
Prazo de Duracdo, o Periodo de Investimento poderd ser antecipado ou prorrogado mediante
proposta da Gestora sujeita a ratificacio pela Assembleia Especial. O Periodo de
Desinvestimento inicia-se no 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e estende-se até a liquidacdo da Classe Unica e/ou do Fundo, o que ocorrer
primeiro, durante o qual a Gestora ndo realizarda novos investimentos em Ativos Alvo,
ressalvados os investimentos destinados a acompanhar novos aportes e/ou aumentar a
participacdao em Ativos Alvo jd integrantes do portfélio.

3.8. Chamadas de capital, prazos e condicdes de integralizacdo

A Administradora realizara Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante a
integralizacdo de Cotas, nos termos do Anexo | do Regulamento e do Compromisso de
Investimento, na medida em que (i) sejam identificadas oportunidades de investimento em
Ativos Alvo e/ou Cotas Alvo; ou (ii) sejam identificadas necessidades de aportes adicionais para
pagamento de Encargos do Fundo e/ou da Classe Unica, até que 100% (cem por cento) das Cotas
subscritas tenham sido integralizadas. Os cotistas terdo até 15 (quinze) dias corridos para
integralizar as Cotas objeto de cada Chamada de Capital. As Chamadas de Capital destinadas a
aquisicdo de Ativos Alvo e/ou Cotas Alvo deverdo ocorrer durante o Periodo de Investimento e,
excepcionalmente, nos casos previstos no Regulamento, durante o Periodo de Desinvestimento;
as Chamadas de Capital destinadas ao pagamento de Encargos poderdo ocorrer durante todo o
Prazo de Durag3o da Classe Unica. A integralizacdo sera realizada em moeda corrente nacional,
nos termos do item 11.17 do Anexo | do Regulamento.

3.9. Prazos para efetivacdo dos investimentos e restituicdo de capital

Os recursos objeto de cada Chamada de Capital serdo destinados a aquisicdo dos Ativos
Alvo, das Cotas Alvo e/ou ao pagamento dos Encargos que motivaram a respectiva chamada,
observados os prazos de enquadramento previstos no item 9.8 e seguintes do Anexo | do
Regulamento.

3.10. Amortizacdo e distribuicdo de recursos aos cotistas
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Durante o Prazo de Duragao, os rendimentos e recursos oriundos dos investimentos da
Classe Unica nas Sociedades Investidas, apds o pagamento dos Encargos do Fundo e/ou da
Classe Unica, poderdo, a critério da Gestora, ser objeto de amortizagdo e/ou distribuicdo aos
cotistas. A Administradora podera realizar amortizacdes parciais das Cotas a qualquer tempo,
mediante pedido da Gestora e no melhor interesse da Classe Unica, em especial quando
ocorrerem eventos de alienacdo de Ativos Alvo, sendo a amortiza¢ado feita mediante rateio das
guantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes e apds a dedugao
de todos os Encargos. A Assembleia Geral podera determinar que, em caso de iliquidez dos
ativos e inexistindo recursos disponiveis, a amortizacdo seja realizada mediante entrega de
Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos cotistas, na propor¢do das Cotas por eles detidas. Ndo havera
resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragdo ou da liquidagdo antecipada
da Classe Unica ou do Fundo.

3.11. Mora e inadimplemento na integralizacdo de cotas

Em caso de inadimplemento das obrigacdes do cotista no ambito do respectivo
Compromisso de Investimento quanto ao atendimento da Chamada de Capital, o cotista ficara
constituido em mora apds o envio de comunicado da Administradora sobre a inadimpléncia e a
n3o regularizacdo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, sujeitando-se ao pagamento do valor devido
e ndo pago, atualizado pelo IPCA pro rata die, acrescido de multa didria de 2% (dois por cento),
observada a multa total maxima de 10% (dez por cento), bem como de juros de mora de 1% (um
por cento) ao més a partir do 22 (segundo) més de atraso. E facultado a Administradora utilizar
as amortizagGes a que o cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com
a Classe Unica, até o limite de tais débitos, além dos demais remédios previstos na
regulamentacdo aplicavel e no Regulamento.

3.12. Equipe-chave da gestdo

Nos termos do item 2.4.1 do Regulamento, a equipe-chave da drea de gestdo de
recursos diretamente envolvida nas atividades do Fundo é composta, no minimo, por um gestor
e um analista sénior, conforme indicados no Regulamento. Na hipdtese de desligamento de
qualquer Pessoa Chave, por qualquer motivo, restara configurado um Evento de Pessoa Chave,
hipétese em que serao observados os procedimentos de substituicao, suspensao do Periodo de
Investimento e deliberagdo em Assembleia Geral previstos nos itens 2.4.2 e seguintes do
Regulamento.

3.13. Participacdo dos prestadores de servicos como cotistas

E admitida a participag3o, na qualidade de cotistas da Classe Unica, das entidades que
desempenhem, em favor da Classe Unica, as atividades de administragdo fiducidria, gestdo de
recursos e/ou distribuicdo de produtos de investimento, bem como de suas Partes Relacionadas,
desde que atendidos os requisitos de publico-alvo e os procedimentos de KYC da Administradora
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e observadas as regras de conflito de interesses previstas no Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, bem como as Politicas e Cddigos de Conduta da Gestora.

3.14. Impacto patrimonial e outras fontes de recursos

Os recursos captados por meio da Oferta serdo integralmente destinados a execucdo da
politica de investimento da Classe Unica. N3o havera fontes alternativas de captacio em caso
de ndo colocacdo da totalidade das Cotas objeto da Oferta.

4. Fatores de risco

4.1. Principais fatores de risco

Os principais fatores de risco, em ordem decrescente de relevancia, estao descritos abaixo.

Antes de investir, recomenda-se a andlise da situacdo financeira, objetivos e perfil de risco,
considerando todas as informacgdes deste Prospecto, do Regulamento, incorporado ao presente
por referéncia e seus Anexos. Os Cotistas devem estar atentos aos riscos dos investimentos da
Classe Unica; ndo hd garantia de retorno conforme esperado. Os investimentos estdo sujeitos a
oscilacbes de mercado, crédito, risco sistémico, liquidez e negocia¢Ges atipicas.

A CVM nado realizou analise prévia do contetido do prospecto nem dos documentos da oferta.

Administradora e Gestora realizam gerenciamento de riscos, mas perdas ndo podem ser
evitadas.

A seguir, listam-se, de forma n3do exaustiva, os principais riscos do Fundo e da Classe Unica,
que nao esgotam todos os riscos possiveis. Vide os demais fatores de risco descritos no
Regulamento, os quais sdo incorporados ao presente Prospecto por referéncia.

Resultados e finangas podem ser afetados por esses ou outros riscos ainda desconhecidos ou
considerados pouco relevantes. A ordem dos fatores segue o grau de materialidade definido
pela Resolugdo CVM 160.

I Perda do principal. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em
colocar em prética a Politica de Investimento da Classe Unica, os investimentos da Classe
Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe Unica e aos Cotistas. Ha risco de inadimplemento
ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou dos
Outros Ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe Unica (Risco Maior)

1l Liquidez dos Ativos. As aplicacdes da Classe Unica nos Ativos Alvo apresentam
peculiaridades em relagdo as aplica¢Ges usuais da maioria dos fundos de investimento
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brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secunddrio com liquidez garantida
(Risco Maior).

Falta de Liquidez. A Classe Unica é constituida sob a forma de condominio fechado e,
portanto, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer
momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas neste Anexo e nas normas
aplicaveis, incluindo o término do Prazo de Durag3o da Classe Unica e as hipéteses de
liquidacdo antecipada do Fundo e/ou da Classe Unica, mediante a deflagracdo dos
Eventos de Liquidacdo. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor
resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las privadamente, visto que as
Cotas ndo serdo admitidas a negociacao em mercado organizado de bolsa ou de balcdo,
observada a possibilidade de negociacdo em mercado secundario por meio do Mddulo
FUNDOQS21, nos termos do item 2.4 acima. Ainda que o fossem, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento ndo apresenta alta liquidez, o que acarretaria
dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtencdo de um preco de
venda que cause perda patrimonial ao Cotista (Risco Maior).

Ativos Alvo. Os investimentos da Classe Unica s3o considerados de longo prazo e o
retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A
Carteira da Classe Unica esta concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades
Alvo. Embora a Classe Unica tenha sempre participacdo no processo decisério da
respectiva Sociedade Alvo, ndo ha garantias de (a) bom desempenho das Sociedades
Alvo, (b) solvéncia das Sociedades Alvo, e (c) continuidade das atividades das Sociedades
Alvo (Risco Maior).

Risco do Investimento. A Classe Unica investira nas Sociedades Alvo constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade da Sociedade Alvo: (a) estar
inadimplente em relagao ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais;
(b) descumprir obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS;
(c) possuir consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre
outros. Portanto, dependendo da complexidade da questdio e dos montantes
envolvidos, o Fundo e, consequentemente o Cotista, podera ter significativas perdas
patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima (Risco Maior).

Risco de Mercado. A Classe Unica esta sujeita aos riscos tipicos do mercado em que
atua, assim entendidas as oscilagGes de precos e de cota¢des dos Ativos Alvo e dos
Outros Ativos integrantes da carteira, decorrentes de fatores como alteragGes nas
condi¢bes macroecondmicas, na politica monetaria, cambial e fiscal, nas taxas de juros
e nos indices de inflagdo, bem como de eventos politicos ou de crises nacionais e
internacionais. Tais oscilagbes podem afetar negativamente o valor dos ativos da
carteira e, consequentemente, o valor das Cotas (Risco Maior).



/g_ DR TRTINTH S
‘v‘

TME /N ANBIMA
GROUP Oistribviten de Prockaos
da I & ivwento
VII. Risco Setorial. As Sociedades Alvo poderdo atuar em setores especificos da economia,

VIIL.

Xl

ficando a Classe Unica exposta aos riscos préprios de tais setores, incluindo alteracdes
regulatdrias setoriais, variacdes de demanda e de precos, concorréncia, dependéncia de
fornecedores ou clientes relevantes, obsolescéncia tecnoldgica e ciclos econémicos
adversos. Como a Classe Unica n3o observa critérios de diversificacio ou concentracdo
setorial, sua carteira podera vir a se concentrar em um Unico setor, o que amplifica os
efeitos de eventos adversos setoriais sobre a rentabilidade da Classe Unica (Risco
Maior).

Risco de Concentragdo. N3o hd, no Regulamento, limites de concentragdo por emissor,
setor econdmico, regido geografica ou modalidade de ativo aplicaveis aos Ativos Alvo e
aos Outros Ativos. Dessa forma, a carteira da Classe Unica podera concentrar-se em um
numero reduzido de Sociedades Alvo ou de Fundos Alvo, de modo que o desempenho
negativo de um Unico investimento poderd impactar de forma relevante e
desproporcional o Patriménio Liquido da Classe Unica e o retorno dos cotistas (Risco
Maior).

Risco de Liquidez dos Ativos da Carteira e de Desinvestimento. Os investimentos da
Classe Unica s3o de natureza iliquida e de longo prazo. O desinvestimento dos Ativos
Alvo depende de condi¢cbes de mercado, do interesse de terceiros adquirentes, da
existéncia de janelas de liquidez e, em determinados casos, da anuéncia de sdcios ou
acionistas das Sociedades Investidas ou do cumprimento de condigdes contratuais. A
Classe Unica poderd, portanto, enfrentar dificuldades ou atrasos na alienagdo de seus
ativos, ou ser obrigada a aliena-los por preco inferior ao valor contabil ou ao valor
esperado, comprometendo a devolugdo do capital e o retorno aos cotistas dentro do
Prazo de Duragdo (Risco Maior).

Risco de Nao Coloca¢ao ou Colocagao Parcial das Cotas. Ndo ha garantia de que a
totalidade das Cotas objeto da Quarta Emissdo sera subscrita e integralizada. A Oferta
admite distribuicdo parcial, observado o valor minimo de RS 100.000,00 (cem mil reais),
e a Gestora ndo estabeleceu objetivos prioritarios em caso de distribui¢ao parcial. Caso
a colocacdo seja parcial, o volume de recursos captados podera ser insuficiente para a
implementacdo integral da estratégia de investimento, resultando em menor
diversificacdo da carteira, maior concentragdo dos investimentos, diluigao dos custos e
Encargos sobre base menor de Patrimonio Liquido e, consequentemente, reducdo da
rentabilidade esperada pelos cotistas (Risco Maior).

Risco Relativo a Dispensa de Analise Prévia pela CVM e pela ANBIMA. A Oferta esta
submetida ao rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM
160, de modo que ndo ha analise prévia, pela CVM ou pela ANBIMA, no ambito do
convénio firmado entre elas, do contelido deste Prospecto e dos demais documentos
da Oferta. Assim, eventuais inconsisténcias, omissdes ou insuficiéncias das informacdes
prestadas ndo terdo sido previamente identificadas por tais entidades, cabendo
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exclusivamente ao investidor a analise dos documentos da Oferta antes de tomar sua
decisdo de investimento (Risco Maior).

Risco de Falta de Liquidez no Mercado Secundario. As Cotas ndo sdo e nao serao
admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Ainda que
venham a ser negociadas por meio do Mddulo FUNDOS21 ou cedidas por instrumento
particular, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento em participa¢des
é restrito e ndo apresenta liquidez, sendo a transferéncia das Cotas adicionalmente
sujeita a direito de preferéncia dos demais cotistas e a veto da Administradora e da
Gestora. O cotista que pretenda alienar suas Cotas podera nao encontrar comprador ou
obter preco substancialmente inferior ao valor patrimonial (Risco Maior).

Risco de Patrimonio Liquido Negativo. A Classe Unica é constituida sob a forma de
responsabilidade limitada, sendo a responsabilidade de cada cotista limitada ao valor
por ele subscrito. N3o obstante, caso a Classe Unica venha a apurar Patriménio Liquido
Negativo, nos termos do item 13.2 do Anexo | do Regulamento, os cotistas poderdo ser
chamados a deliberar sobre o Patrimbénio Liquido Negativo, na forma da
regulamentacdo aplicavel e do Regulamento (Risco Maior).

Risco sobre a Propriedade das Sociedades Alvo. Apesar de a Carteira ser constituida,
predominantemente, por Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, a propriedade
das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade direta sobre tais Ativos Alvo (Risco Maior).

Risco de Diluigdo. A Classe Unica podera n3o exercer o direito de preferéncia que lhe
cabe, nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em aumentos de capital
realizados pelas Sociedades Alvo, hipétese em que sua participagdo no capital da
Sociedade Alvo sera diluida (Risco Maior).

Risco de Investimento no Exterior e de Variagio Cambial. A carteira da Classe Unica
podera incluir Ativos Alvo emitidos por sociedades sediadas no exterior ou cujos ativos
estejam localizados no exterior, observados os limites do Regulamento. Tais
investimentos sujeitam a Classe Unica a variagdo cambial, a riscos politicos, econdmicos
e regulatdrios das jurisdicGes envolvidas e a eventuais restricdes a remessa de recursos,
o que pode afetar negativamente o valor das Cotas (Risco Maior).

Risco Relacionado ao Desempenho Passado. Resultados obtidos no passado, em
guaisquer mercados ou investimentos de que a Administradora, a Gestora ou os demais
prestadores de servigos tenham participado, ndo sao indicativos de resultados futuros,
ndao havendo garantia de que resultados similares serdao alcancados pelo Fundo, pela
Classe Unica ou pelas Sociedades Alvo (Risco Maior).

Risco Relativo aos Prestadores de Servigos. A Classe Unica depende da atuacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante e dos demais prestadores de servicos
contratados. A descontinuidade, a substituicdo, a renuncia, o descredenciamento ou o
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descumprimento de obriga¢des por qualquer desses prestadores, bem como falhas
operacionais, de sistemas, de controles internos ou de comunicacdo, podem acarretar
prejuizos a Classe Unica e aos cotistas, inclusive atrasos na realizacdo de investimentos
e desinvestimentos e no pagamento de amortiza¢des. Adicionalmente, os Prestadores
de Servicos Essenciais prestam servicos a outros fundos e veiculos de investimento, o
gue pode gerar situacdes de conflito de interesses na alocacdao de oportunidades e na
dedicacao de recursos e pessoal (Risco Médio).

Risco de Pessoa Chave. A gest3o da Classe Unica depende da atuacdo das Pessoas Chave
indicadas na se¢do 3.12 deste Prospecto. O desligamento de qualquer Pessoa Chave,
por qualquer motivo, configura Evento de Pessoa Chave, podendo acarretar a
suspensdao do Periodo de Investimento e a convocacdo de Assembleia Geral, com
potencial impacto na execucgdo da estratégia de investimento e na performance da
Classe Unica (Risco Médio).

Risco Regulatério. A Classe Unica e as Sociedades Investidas estdo sujeitas a alteracdes
na legislacio e na regulamentacdo aplicdveis, inclusive de natureza societdria,
ambiental, trabalhista, concorrencial e setorial, bem como a mudancas de interpretacao
por parte das autoridades competentes, o que pode elevar custos, restringir
investimentos ou desinvestimentos, exigir adapta¢des do Regulamento e afetar
negativamente a rentabilidade da Classe Unica. Alteracdes na regulamentacdo da CVM
aplicavel aos fundos de investimento em participacdes podem, ainda, impor novas
obrigag¢des a Classe Unica ou restringir sua politica de investimento (Risco Médio).

Riscos Juridicos. A Classe Unica, as Sociedades Investidas e os Prestadores de Servigos
Essenciais podem ser parte em processos judiciais, administrativos ou arbitrais cujo
desfecho lhes seja desfavordvel, bem como estar sujeitos a contingéncias nao
identificadas ou nao identificdveis no momento do investimento, inclusive passivos
ocultos das Sociedades Investidas. DecisGes desfavordveis, a anulacdo de atos
societarios ou a desconsideracdo de estruturas contratuais podem acarretar perdas
relevantes 3 Classe Unica e aos cotistas (Risco Médio).

Risco Operacional. A Classe Unica estd sujeita a falhas humanas, de sistemas, de
processos internos e de infraestrutura tecnoldgica dos Prestadores de Servigos
Essenciais e demais prestadores, incluindo incidentes de seguranga cibernética,
indisponibilidade de sistemas, erros de processamento, de precificacio ou de
escrituracdo e falhas em controles internos, que podem gerar perdas patrimoniais,
atrasos e prejuizos aos cotistas (Risco Médio).

Risco de Governanga. As deliberacdes relativas a Classe Unica sdo tomadas em
Assembleia Geral e em Assembleia Especial, observados quéruns qualificados para
determinadas matérias, conforme descrito na se¢do 2.8 deste Prospecto. A exigéncia de
quoruns qualificados pode inviabilizar a deliberacdo de matérias relevantes, inclusive a
substituicdo de Prestadores de Servigos Essenciais, a alteracdo do Regulamento e a



N DR TRTINTH S
PA

TMF SN ANBIMA

GROUP

XXIV.

XXV.

XXVI.

XXVII.

Oistritniveo de Prockaus

de Imaaivento

liquidacdo da Classe Unica. Adicionalmente, ha hipdteses de impedimento de voto
previstas no Regulamento e na regulamentacao aplicavel, bem como a possibilidade de
alteracdo do Regulamento independentemente de assembleia nas hipdteses do item
3.3 do Regulamento (Risco Médio).

Risco de Sujeicdo dos Cotistas Minoritarios as Deliberagbes Assembleares. As
delibera¢Ges tomadas em Assembleia Geral ou em Assembleia Especial vinculam todos
os cotistas, independentemente de seu voto. Considerando a existéncia de cotistas com
participacdes relevantes e a possibilidade de concentracdo das Cotas em determinadas
subclasses, cotistas minoritarios poderdo ser obrigados a acatar decisGes com as quais
nao concordem, inclusive quanto a substituicdo de prestadores de servicos, alteragao
do Prazo de Duracdo, novas emissdes de Cotas e liquidacdo da Classe Unica, sem que
Ihes seja assegurado direito de retirada ou de resgate (Risco Médio).

Risco de Liquidag¢do Antecipada da Classe Unica. A Classe Unica e a Quarta Emissdo
poderdo ser objeto de liquidacdo antecipada nas hipéteses de Eventos de Liquidacdo
previstas no Anexo | do Regulamento, bem como por deliberacdo da Assembleia
Especial. Nessas hipéteses, os ativos da carteira poderdo ser alienados em condi¢des
desfavordveis ou entregues aos cotistas em dagdao em pagamento, e os cotistas poderao
receber valor inferior ao capital integralizado, além de terem frustrada a expectativa de
retorno do investimento no prazo originalmente previsto (Risco Médio).

Risco Tributario. O tratamento tributario aplicavel a Classe Unica e aos cotistas, descrito
na secdo 15 deste Prospecto, depende do enquadramento da Classe Unica como
entidade de investimento e do cumprimento dos requisitos da legislagao vigente. A
perda de tal enquadramento, alteracGes na legislacdo tributdria ou mudangas de
interpretacdo pelas autoridades fiscais podem resultar em tributagcdo mais gravosa para
a Classe Unica e para os cotistas, com impacto negativo na rentabilidade do
investimento (Risco Médio). Em especial, caso a Classe Unica deixe de atender aos
requisitos para classificagdo como entidade de investimento nos termos da Resolugdo
CMN 5.111, ou caso ndo seja observada a alocagdo minima exigida pela legislagao
aplicavel, a Classe Unica passara a sujeitar-se a tributac3o periddica pelo IRF no ultimo
Dia Util de maio e de novembro de cada ano, bem como ao recolhimento de aliquota
complementar no momento da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do
resgate de Cotas. H4, ainda, o risco de ndo aproveitamento de beneficio fiscal,
decorrente do n3o atendimento, pela Classe Unica, pelas Sociedades Investidas e/ou
pelo Cotista, das exigéncias legais aplicaveis (Risco Médio).

Risco de N3do Realiza¢do de Investimento pela Classe Unica. N3o hd garantia de que os
investimentos pretendidos pela Classe Unica estardo disponiveis no momento e na
guantidade convenientes a satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode
resultar em investimentos menores ou na sua ndo realizacdo (Risco Médio).
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Ativos, as Cotas poderdo ser amortizadas mediante entrega de Ativos Alvo e/ou de
Outros Ativos ao Cotista, proporcionalmente a sua participacdo na Classe Unica, nos
termos do item 12.2.1 do Anexo | do Regulamento, hipétese em que o Cotista podera
encontrar dificuldades para alienar os ativos recebidos (Risco Médio).

Risco de Resgate por Meio da Dagcio em Pagamento dos Ativos Integrantes da
Carteira. A Classe Unica poderd efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens
e direitos ainda existentes na Carteira, nas respectivas proporc¢des de participacao de
cada Cotista, hipétese em que o Cotista poderd encontrar dificuldades para aliena-los
(Risco Médio).

Risco de Potencial Conflito de Interesses. A Classe Unica podera adquirir ativos de
emissdo da Sociedades Alvo, na qual os Cotistas detenham ou venha a deter
participacdo acionadria, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado nos
termos do Regulamento, a Classe Unica poderd figurar como contraparte da
Administradora, da Gestora, ou dos Cotistas, bem como de fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou
pela Gestora. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisGes
relacionadas a Sociedades Alvo que possam afetar negativamente a rentabilidade da
Classe Unica (Risco Médio).

Risco do Potencial Uso de Derivativos. A Classe Unica podera utilizar instrumentos
derivativos exclusivamente para protecdo patrimonial de suas posicdes, na forma
admitida pela regulamentacao aplicavel. A utiliza¢do de derivativos pode nao produzir
os efeitos de protecdo pretendidos e pode acarretar perdas patrimoniais a Classe Unica,
inclusive superiores ao valor do prémio ou da margem exigida na respectiva operacao
(Risco Menor).

Risco Relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios. A Classe Unica
podera incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagbes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios (Risco Menor).

5. Cronograma

Evento Etapa Data

1.1 Protocolo do Pedido de Registro Automatico da
Oferta na CVM 29 de setembro de 2026
1.2 Registro da Oferta na CVM

2.1 Divulgacdo do Anuncio de Inicio
2.2 Inicio das apresenta¢des de roadshow para 22 de outubro de 2026
potenciais investidores

2.3 Inicio das subscri¢des de Cotas

3. Data prevista para divulgacdo do Anudncio de
Encerramento 20 de abril de 2027
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Os investidores deverdo manifestar seu aceite, em até 180 (cento e oitenta) dias, contado da
data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do Artigo 48 da Resolu¢cdo CVM
n2 160 mediante a celebragcdo do Compromisso de Investimento e um Boletim de Subscricao,
dos quais devera constar a quantidade de Cotas subscritas e o valor total do investimento que
o investidor se obriga a integralizar no decorrer do Prazo de Durac¢do da Classe Unica, de acordo
com as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora.

A manifestacdo de aceitacdo da Oferta sera formalizada mediante a celebracdo do
Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricdo, de forma irrevogdvel e irretratavel,
ressalvadas as hipdteses de revogacao previstas na Resolugdo CVM 160 e descritas no item 7.3
abaixo. A integralizagdo das Cotas subscritas serd realizada em moeda corrente nacional,
mediante as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora, no prazo previsto no
Regulamento.

Este Prospecto, a Ldmina, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento e os demais
documentos e comunicados da Oferta serdo divulgados nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora, da Gestora, da Coordenadora Lider e da CVM.

6. Informagodes sobre as cotas negociadas

6.1. Direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas

Os Cotistas da Classe Unica n3o terdo direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas na proporcdo da respectiva participacdo de cada Cotista no Patrimonio
Liquido da Classe Unica.

6.2. Direito de preferéncia secundario

Os Cotistas possuem Direito de Preferéncia Secundario, nos termos do Regulamento.
Observadas as exce¢des para as Transferéncias Permitidas previstas no Regulamento, o Cotista
Ofertante deverd manifestar sua inten¢do de venda por comunicagdo escrita nos termos do
Regulamento, para que os Cotistas exercam o direito de preferéncia em até 7 (sete) dias,
contados do envio da notificagdo pela Administradora, mediante envio de instrumento de
confirmacdo do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista. Os procedimentos e
formalidades a serem observados e as transferéncias que ndo se sujeitam ao direito de
preferéncia estdo descritos no Regulamento.

6.3. Potencial Diluicdo e Auséncia de Direito de Preferéncia para Novas EmissGes

Tendo em vista que se trata da Quarta Emissdo de Cotas da Classe Unica, a presente
emissao diluird a participacdo dos Cotistas. Nos termos do item 11.13 do Anexo | do
Regulamento, os cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscricdo de novas Cotas.

6.4. Justificativa do preco de emissdo
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O preco de emissao das cotas foi estabelecido pela Gestora e a Administradora no ato
de constituicdo do Fundo e permanecera inalterado para fins da Quarta Emissdo. Nos termos
do item 6.4 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, deve ser apresentada a justificativa do preco de
emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacdo. O Preco de Emiss3o de RS
1.000,00 (mil reais) por Cota corresponde ao valor nominal unitdrio fixado pela Administradora
e pela Gestora no ato de constituicdo da Classe Unica, ndo tendo sido adotado critério de
atualizacdo pelo valor patrimonial das Cotas, a qual foi aprovada pelos cotistas nos termos do
Regulamento, resultando em um fator de diluicdo de 6,74% (seis virgula setenta e quatro por
cento).

6.5. Cotacdo das cotas em mercados organizados

N3o aplicavel, tendo em vista que as Cotas da Classe Unica ndo s3o e ndo serdo
admitidas a negociacdo em mercados organizados de bolsa ou de balcao.

7. Restriges a direitos de investidores no contexto da Oferta

7.1. RestricGes a transferéncia das cotas

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto
no Regulamento e na regulamentagao vigente, sendo admitido a Administradora e a Gestora
vetar a transferéncia das Cotas para quaisquer terceiros, desde que (i) referida transacdo nao
seja enquadrada como Transferéncia Permitida, nos termos da Cldusula 11.19.6 do
Regulamento, (ii) os Cotistas tenham exercido o direito de preferéncia sobre a totalidade das
Cotas Ofertadas, nos termos da Clausula 11.19 e seguintes do Regulamento e seja verificada a
violacdo ou indicio de violacdo as regras previstas nas politicas e manuais de compliance e
prevenc¢ao a lavagem de dinheiro da Administradora ou da Gestora, conforme o caso.

7.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento

A QUARTA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO
ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM
COTAS DE CLASSES DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES REPRESENTA UM
INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR
NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A
VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS E A PERFORMANCE DOS
ATIVOS ALVO, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU
EVENTUAL INVESTIMENTO E, EM CASO DE EXISTENCIA DE PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO, A
CLASSE UNICA FICARA SUJEITA AOS REMEDIOS E PROCEDIMENTOS PREVISTOS NA
REGULAMENTACAO APLICAVEL.
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O investimento em cotas de fundos de investimento em participacées ndo é adequado
a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de
investimento em participacdes encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade destes fundos terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de
investimento em participagdes tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a
possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em
realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario.

Adicionalmente, é vedada a subscri¢cdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos
dos artigos 27 e 28 da Resolucdao CVM n2 11, de 18 de novembro de 2020.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucdo a

respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do

investidor.

Nos termos do Artigo 67 e seguintes da Resolucdao CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM
podera: (i) deferir requerimento de modificacdo da oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de
modificagcdo da Oferta; ou (iii) caso a situacdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes
a propria Oferta, deferir requerimento de revogacdo da Oferta. Nos termos do paragrafo
segundo do Artigo 67 da Resolucdo CVM 160, por se tratar de Oferta sujeita ao rito automatico
de distribuicdo, conforme previsto na Resolucdo CVM 160, a modificacdo da Oferta ndo
dependerd de aprovacgao prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacdo da oferta deve ser analisado pela CVM em até 10
(dez) Dias Uteis, contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os
documentos e informagdes necessdrios a sua andlise, sendo que, apds esse periodo, o
requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem
atendidas. A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias
formuladas no ambito de requerimento de revogac¢do da Oferta, devendo deferir ou indeferir o
requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias
comunicadas. O pleito de revogacdo da Oferta presumir-se-d deferido caso ndo haja
manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu
protocolo na CVM. Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua prdpria iniciativa
ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Adicionalmente, a Administradora e a Gestora, poderdo modificar a qualquer tempo a
Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a
condi¢do da Oferta estabelecida pela Classe Unica, conforme disposto no Artigo 67, Paragrafo
82 da Resolugao CVM 160. Nos termos do Artigo 68 da Resolugao CVM 160, a revogacao torna
ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas
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ofertadas, na forma e condi¢Bes previstas no Contrato de Distribuicdo (conforme definido
abaixo) e neste Prospecto. Caso haja modificacdo ou revogacdo da Oferta, tal fato serd
imediatamente comunicado aos Investidores, e divulgado por meio de anlncio de retificacao
nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora e da CVM, no
mesmo veiculo utilizado para a divulgacdao do Anuncio de Inicio, de acordo com o Artigo 69 da
Resolucdo CVM 160. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar
expressamente, até término do 52 (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento da
comunicacao sobre a modificacdo da Oferta que lhes for encaminhada, seu interesse em manter
seus Pedidos de Subscricao.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARAGAO DE ACEITACAO.

Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados pelo
Investidor, se houver, serdo devolvidos, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de
custos incorridos pelo Investidor e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero ("Critérios de Restituicdo de Valores"), no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo. O previsto no paragrafo acima
nao sera aplicavel nos casos de modificacdo da Oferta, pela Administradora e pela Gestora, para
melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da
Oferta estabelecida pela Classe Unica, salvo se a CVM determinar sua adog3o nos casos em que
entenda que a modificacdo ndo melhora as condi¢Oes da Oferta para os Investidores.

A documentacao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM,
pelo prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgacdo do anuncio informando o encerramento
e o resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Gestora, da Administradora e da CVM, nos termos do Artigo 76 da Resolucdo CVM 160 (“Anuncio
de Encerramento”).

Nos termos do Artigo 70 da Resolugcdo CVM 160, a CVM: (i) poderd suspender, a
qualguer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes
da Resolug¢do CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo
que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdao de valores mobilidrios; ou
(c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando
verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao
da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
deverd ser sanada.

Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao,
a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico. A
suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera divulgado imediatamente nas paginas da rede
mundial de computadores da Administradora, da Gestora e da CVM, no mesmo veiculo utilizado
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para a divulgacdo do Prospecto e do Anuncio de Inicio, conferindo conhecimento da ocorréncia
de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacdo de recebimento, para que informem, até o término do 52 (quinto) Dia Util
subsequente a divulgacado do anuncio de suspensado da Oferta, se desejam desistir da Oferta.

Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor
serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo. Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos
termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; ou (ii) a Oferta seja revogada, nos termos
dos Artigos 67 a 69 da Resolucdao CVM 160, todos os atos de aceita¢do serdo cancelados e o
Investidor comunicado quanto ao cancelamento da Oferta.

Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos,
de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunica¢do do cancelamento ou da revogacdo da Oferta. Em qualquer
hipotese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os
valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicag3o do cancelamento da Oferta, conforme disposto no
Artigo 68 da Resolugdo CVM 160.

Quaisquer comunicacbes relacionadas a revogacdo da aceitacdo da Oferta pelo
Investidor devem ser enviadas por escrito ao endereco eletrénico da Administradora e da
Gestora.

8. Outras caracteristicas da oferta

8.1. CondicGes a que a Oferta esta submetida

A realizacdo da Oferta ndo esta submetida a quaisquer condig¢des, observado o disposto
neste Prospecto e no Regulamento.

8.2. Destinacdo da oferta publica a investidores especificos

A Oferta terd como publico-alvo os Investidores Qualificados, nos termos da Resolugéo
CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

8.3. Autorizacdes necessdrias a emissdo ou a distribuicdo das cotas

A Quarta Emissdo, a Oferta e o Preco de Emissdao foram aprovados pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica do PMF SCALE Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA,
realizada em 23 de setembro de 2026, nos termos do item 11.7 do Anexo | do Regulamento.
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8.4. Regime de distribuicdo

Oferta publica de distribui¢cdo, nos termos da Resolu¢do CVM 160, sob o regime de rito
de registro automatico.

8.4.1. Plano de distribuicdo

O Periodo de Distribuicdo tera inicio somente apds (i) a concessdo do registro
automatico da Oferta pela CVM; (ii) a disponibilizacdo deste Prospecto nos Meios de Divulgacéo;
e (iii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio. A subscri¢cdo das Cotas devera ser realizada no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo
48 da Resolucdo CVM 160. Eventuais materiais publicitdrios e documentos de suporte a
apresentacdes para potenciais Investidores serdo encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util
apos a sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 62, da Resolucdo CVM 160. No ato da
subscricao, o Investidor celebrarda o Compromisso de Investimento e o Boletim de Subscricdo e
aderira ao Regulamento, declarando ciéncia dos fatores de risco. Encerrada a Oferta, a
Coordenadora Lider divulgard o seu resultado mediante a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160.

8.5. Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinacdo do preco ou taxa

N3o foi adotada dindmica de coleta de inten¢des de investimento ou de determinagdo
do preco da Oferta, que foi fixado pela Gestora e pela Administradora.

8.6. Admissdo a negociacdo em mercado organizado

As Cotas ndo serdao admitidas a negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de
bolsa, observado o disposto no item 2.4 acima quanto a negociacdo em mercado secunddario por
meio do Mdédulo FUNDOS21, observado o disposto no Regulamento quanto ao mercado
secundario.

8.7. Formador de mercado

Ndo sera firmado contrato de formador de mercado no ambito da Oferta.

8.8. Contrato de estabilizacdo

Ndo serd firmado contrato de estabilizacdo no ambito da Oferta.

8.9. Demonstrativo do custo de distribuicdo
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Para fins do disposto no artigo 99, inciso V, das Regras e Procedimentos do Cdédigo
ANBIMA de Ofertas Publicas, apresenta-se abaixo o demonstrativo do custo de distribuicdao da
Quarta Emissdo: (i) comissdo de coordenagdo: ndo haver3; (ii) comissdo de distribuicdo: valor
fixo de RS 1.000,00 (mil reais) devido a Coordenadora Lider, pago a vista e em moeda corrente
nacional pela Classe Unica, correspondente a 0,0067% (sessenta e sete décimos-milésimos por
cento) do valor total da Oferta e a RS 0,067 (sessenta e sete milésimos de real) por Cota,
equivalentes a 0,0067% (sessenta e sete décimos-milésimos por cento) do preco unitdrio de
subscricdo; (iii) comissdo de garantia de subscricdo: ndo havera, uma vez que a Oferta é realizada
sob o regime de melhores esforcos de colocacdo; (iv) outras comissdes ou remuneragdes, diretas
ou indiretas, devidas a Coordenadora Lider: ndo haverd; (v) honordrios de assessores legais
contratados no dmbito da Oferta: RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); (vi) taxa de fiscalizacdo
da CVM e taxa de registro e distribuicdo das Cotas: RS 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais);
(vii) taxa de registro da Oferta na ANBIMA: Nao ha; (viii) custos com registro em cartério de
registro de titulos e documentos, caso aplicavel: Ndo h3; e (ix) outros custos diretos ou indiretos
relacionados & Oferta: RS Ndo ha. O custo unitdrio efetivo de distribuicdo por Cota é de
aproximadamente RS 2,03 (dois reais e trés centavos), equivalente a 0,20% (vinte centésimos
por cento) do preco unitdrio de subscricdo, e o custo total da Oferta é de RS 30.500,00 (trinta
mil e quinhentos reais), equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) do valor total da
Oferta.

Os custos da Oferta serdo cotizados como aplicacdo do respectivo cotista e serdo
arcados com recursos oriundos da prépria Oferta pelo Fundo, a titulo de Encargos.

8.10. Inexisténcia de classificacdo de risco (rating)

N3ao foi contratada agéncia de classificagdo de risco para a atribui¢do de classificagdo de
risco (rating) as Cotas objeto da Quarta Emissdo, a Classe Unica ou ao Fundo. Dessa forma, os
investidores ndo dispéem de opinido independente de agéncia de classificagdo de risco a
respeito do risco de crédito ou da qualidade dos ativos da Classe Unica, devendo basear sua
decisdo de investimento exclusivamente na andlise das informacOes constantes deste
Prospecto, do Regulamento e dos demais documentos da Oferta.

9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, o estudo de viabilidade
econdmico-financeira ndo é obrigatério para o caso de ofertas publicas de distribuicdo de cotas
de classes de fundo de investimento em participagdes, tal como a Classe Unica. Dessa maneira,
a Oferta ndo contou com estudo de viabilidade econémico-financeira.

10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Operacdes que suscitem potencial conflitos de interesse
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Considerando que a Administradora também estd conduzindo a distribui¢ao, conforme
item a seguir, podera existir potencial conflito de interesses no exercicio das atividades de
administracdo da Classe Unica, bem como distribuicdo das Cotas da Quarta Emissdo, uma vez
que a avaliacdo da Administradora sobre a qualidade dos servigos prestados no ambito da Oferta
podera ficar prejudicada.

Na data deste Prospecto, a Gestora e a Coordenadora Lider ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si e o relacionamento se restringe apenas a distribuicdo realizada pela
Coordenadora Lider do Fundo e/ou de outros fundos sob gestdo da Gestora.

A Coordenadora Lider poderd manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para a realizagdo de investimentos
e/ou em quaisquer outras operac¢des de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de
outras ofertas de cotas da Classe e de outros fundos geridos pela Gestora, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realiza¢cdo de negdcios entre as
partes.

A Gestora e a Coordenadora Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relacdo ao
Fundo.

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Custodiante ndo possuem qualquer relagdo
societdria entre si. A Gestora e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com
relagdo ao Fundo.

Para fins do disposto no artigo 99, inciso I, das Regras e Procedimentos do Cédigo
ANBIMA de Ofertas Publicas, informa-se que, na data deste Prospecto: (i) ndo ha vinculos
societarios entre a Coordenadora Lider e as sociedades de seu Conglomerado ou Grupo
Econdmico, de um lado, e a Gestora, o Fundo, a Classe Unica e as sociedades de seus respectivos
grupos econémicos, de outro, ressalvado o fato de a Administradora acumular as fungdes de
administradora fiduciadria da Classe Unica e de Coordenadora Lider da Oferta; (ii) ndo ha
financiamentos vigentes ou liquidados nos 12 (doze) meses anteriores a data deste Prospecto
que tenham influenciado na contratacdo da Coordenadora Lider para atuar na Oferta; e (iii) as
transacdes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores a data deste Prospecto entre a
Coordenadora Lider e as demais partes acima indicadas restringem-se a presta¢do dos servigos
de administracdo fiduciaria da Classe Unica e de distribuicio das Cotas, nos termos dos
respectivos regulamentos.

11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condicbes do contrato de distribuicdo
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O Fundo celebrou com a Administradora/Coordenadora Lider um contrato de
distribuicdo para a coordenacao e distribuicao publica, sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo, das Cotas (conforme abaixo definido) no dmbito da Oferta (conforme definida
abaixo), sob o rito de registro automatico, nos termos deste Contrato de Distribuicdo (conforme
abaixo definido), da Resolucdo da CVM n2 160 (“Contrato de Distribuicdo”)

Nos termos deste Contrato de Distribui¢do, os custos da distribuicdo subsequente das
Cotas poderdo incluir, entre outros, (a) remunera¢do a ser paga a Coordenadora Lider;
(b) honorarios de advogados contratados para atuacdo no ambito da Oferta; (c) taxas de
fiscalizacdo da CVM referente a realizacdao da Oferta; (d) taxa de registro e distribuicdo das
Cotas; (e) custos com registros em cartorio de registro de titulos e documentos competente,
caso aplicavel; e (f) outros custos relacionados a Oferta, nos termos do Regulamento, com
recursos oriundos da Oferta a titulo de encargos. Caso o valor captado na Oferta ndo seja
suficiente para cobrir os custos totais da Oferta, os eventuais custos remanescentes serao
arcados pela Classe, conforme aplicadvel, desde que sejam devidamente comprovados.

N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pela Coordenadora Lider aos
Investidores interessados em adquirir as Cotas no ambito da Oferta. Nao sera firmado contrato
de estabilizacdo de liquidez ou contrato de precgos das Cotas no ambito da Oferta.

A Coordenadora Lider fard jus a seu critério, pela prestacdo dos servicos aqui descritos,
a seguinte remuneracdo (“Remuneracdo”), que serd paga pela Classe Unica: valor fixo
correspondente a RS 1.000,00 (mil reais). A Classe pagara a Coordenadora Lider a Remuneracdo
a vista e em moeda corrente nacional. Nenhuma outra remuneracdo serd contratada ou paga
pela Classe Unica, conforme o caso, a Coordenadora Lider, direta ou indiretamente, por forca
ou em decorréncia do Contrato de Distribuicdao, exceto pelos demais custos e despesas da
Oferta, que serdo arcados integralmente pela Classe, nos termos do Contrato de Distribuicao.

O Contrato de Distribui¢do sera disponibilizado, para consulta ou reprodu¢ao, em anexo
ao presente Prospecto.

12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Destinatdrios dos Recursos ndo registrados perante a CVM

A Classe Unica podera investir em sociedades ndo registradas perante a CVM, conforme
permitido, nos termos da Resolugdo CVM 175. Na data de elaboracdo deste Prospecto, a
Gestora, na qualidade de gestora da Classe Unica, ndo celebrou documentos finais e vinculantes
aquisicdo, pela Classe Unica, de valores mobilidrios de emissdo de sociedades n3o registradas
perante a CVM.

Assim, ndo é possivel informar, no momento, se algum dos destinatarios dos recursos
captados pela Classe Unica serdo ou ndo registrados perante a CVM. A Classe Unica prospectard
oportunidades de investimento ao longo de seu periodo de investimento, podendo investir nas
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sociedades-alvo que atendam a sua politica de investimento e demais critérios previstos em seu
regulamento.

13. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR
REFERENCIA

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da Classe Unica de cotas

Aversao vigente do Regulamento é a aprovada no Instrumento de Deliberacdo Conjunta
firmado entre os Prestadores de Servicos Essenciais em 02 de setembro de 2026.

O regulamento pode ser acessado no website da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br
(via os seguintes caminhos: “Regulados”, “Regulados CVM”, “Fundos de Investimento”, “Fundos
Registrados”, “Regulamento”).

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma
informacdo periddica exigida pela regulamentacdo vigente aplicdvel, o Coordenador Lider
realizard a insercdo neste Prospecto Definitivo das informacdes previstas pela Resolugdo CVM
160.

13.2. Demonstracodes financeiras

Tendo em vista que a Classe Unica ndo completou o prazo para submissdo de suas
demonstragdes financeiras relativas ao primeiro exercicio social do Fundo para aprovagao dos
cotistas até a data base deste Prospecto, ndo h3, nesta data, demonstracées financeiras anuais
da Classe Unica aprovadas.

14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Atendimento ao Investidor. Para fins do disposto no item 14 do Anexo C da
Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Administradora, a Gestora e a Oferta, bem como
com relagdo a este Prospecto, poderdo ser obtidos nos seguintes enderegos:

Administradora:

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.
Rua dos Pinheiros, n2 870, 222 andar, Pinheiros,

CEP 05422-001, S&o Paulo - SP

At. Fund Services

E-mail: juridico@tmf-group.com

Gestora:

GENUINAMENTE TECH GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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Rua Barao de Itapetininga, n? 273, 92 andar, sala 04, box 946 janela, Republica,
CEP 01042-913, S3o Paulo —SP

At. Alexandre Maia de Mello

E-mail: alexandre@bigbets.com.br

Coordenadora Lider:

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGCAO DE FUNDOS LTDA.
Rua dos Pinheiros, n2 870, 222 andar, Pinheiros,

CEP 05422-001, Séo Paulo - SP

E-mail: juridico@tmf-group.com

Custodiante, Controlador e Escriturador:

Banco Daycoval S.A.

Assessor Juridico da Oferta:

FM/Derraik Advogados

Auditor Independente:

A ser contratado pelo Administrador, nos termos do Regulamento.

A Administradora mantém servico de atendimento ao cotista, responsdvel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes e sugestdes, nos termos do
Regulamento. Os investidores e potenciais investidores podem obter o Regulamento, este
Prospecto, o histdrico de rentabilidade e demais informagdes sobre a Classe Unica, bem como
encaminhar duvidas, reclamagbes e sugestdes, por meio dos seguintes canais: (i)
Administradora: https://funds-tmf-group.com.br/ ; (ii) Gestora: https://bigbets.tech/ofertas-

publicas/ ; e (iii) CVM: www.gov.br/cvm/pt-br. As comunicacGes da Administradora aos cotistas,
inclusive as convocagdes de assembleias, sdo realizadas por correio eletronico, nos termos do
item 5.1 do Regulamento.

14.2. Declaracdo nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160

A Administradora e a Gestora declaram, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160,
gue os documentos da Oferta e as demais informacgGes fornecidas ao mercado durante a Oferta
sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas. A Coordenadora Lider declara,
nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informacdes prestadas pelo Fundo, pela
Administradora e pela Gestora sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas,
permitindo aos Investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.
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14.3. Declaracdo de que o registro se encontra atualizado

A Classe Unica encontra-se em regular funcionamento e seu registro encontra-se
atualizado, nos termos da Resolucdo CVM 175. O registro de funcionamento do Fundo foi
concedido em 14 de novembro de 2024, sob o Cédigo CVM n2 0124371.

Breve Historico dos Prestadores de Servigos Essenciais

A TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA. é uma empresa com
profissionais experientes no mercado de capitais, com foco na prestacdo de servicos de
administracdo fiducidria e gestao de carteiras, com tradicdo na administracdo de fundos de
grandes instituicdes.

A GENUINAMENTE TECH GESTAO DE RECURSOS LTDA. foi constituida em 27/11/2023, com o
objetivo de aplicar o conhecimento dos sécios do ecossistema de venture capital e adquirido na
atuacdo como consultor especializado de fundo na gestao de recursos.

Seus soécios controladores sdo profissionais com larga experiéncia nas areas de investimento e

do mercado financeiro, tendo todas as certificacbes e a habilitacdo necessdrias para o
desempenho das atividades da Gestora.

15. TRATAMENTO TRIBUTARIO DO FUNDO

Inicialmente, a Classe Unica é considerada uma entidade de investimento e tera o tratamento
tributario aplicavel aos fundos de investimento em participacdes classificados como entidade
de investimento nos termos da legislacdo aplicavel. Dessa forma, esta se¢cdo apresenta a
classificagdo do tratamento tributario aplicavel ao Fundo, conforme a legislagdo vigente a data
deste Prospecto, como “entidade de investimento”, nos termos da Resolugdo CMN n° 5.111, de
21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN 5.111”).

No caso de descumprimento dos requisitos e condigOes previstos nas normas vigentes, o
tratamento descrito abaixo deixard de ser aplicavel, e os Cotistas passardo a se sujeitar a
tratamentos tributarios diversos. Ainda, alguns titulares de Cotas do Fundo podem estar sujeitos
a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo. Os Investidores ndo
devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o
investimento no Fundo, devendo consultar seus préprios assessores juridicos a respeito das
regras vigentes a época de cada investimento e dos impactos tributdrios vinculados as
peculiaridades de cada operagao.

Em relagdo ao IRF, em regra, atualmente, os rendimentos auferidos na amortizagao das cotas
sujeitam-se a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) para cotistas residentes e
aliquota de 0% (zero por cento) para cotistas ndo residentes que comprovem o atendimento aos
requisitos previstos no Art. 3° da Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada.

Vale ressaltar que nem a administradora nem a gestora prestam assessoria tributaria em relagéo
ao investimento realizado e as particularidades de cada cotista. Caso a Classe Unica deixe de
atender aos requisitos para classificagdo como entidade de investimento nos termos da
Resolugcdo CMN 5.111, ou caso nao seja observada a alocagdo minima exigida pela legislacéo
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aplicavel, a Classe Unica passara a sujeitar-se a tributagéo periddica pelo IRF no ultimo Dia Util
de maio e de novembro de cada ano, bem como ao recolhimento de aliquota complementar por
ocasido da distribuicdo de rendimentos, da amortizagédo ou do resgate de Cotas.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERAGCOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS COTISTAS
OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.

O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS
GERAIS DE ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, A QUAL DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA
O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.

AS POLITICAS DO GESTOR ESTAO DISPONIVEIS EM SEU WEBSITE, SENDO CERTO, QUE O
GESTOR PODERA ALTERAR SUAS POLITICAS, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO E A QUALQUER TEMPO,
SEM A NECESSIDADE DE APROVACAO OU PREVIA COMUNICACAO AOS COTISTAS.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS
INFORMAGOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS,
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DA CLASSE
UNICA, DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO E A QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES RELEVANTES. AS INFORMAGOES
CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE 31 DE AGOSTO DE 2026.
A CLASSE UNICA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-
SE ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 175.
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ANEXO |

ATA DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS QUE APROVOU A QUARTA EMISSAO E A OFERTA
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ANEXO Il

VERSAO VIGENTE DO REGULAMENTO
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ANEXO Il

CONTRATO DE DISTRIBUICAO



